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enflasyon üzerindeki Analizler, 2013-2021 döneminin 

verilerini , 2013-2021 
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kuru o . Enflasyonu ölçmek için genel Tüketici Fiyat 
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piyasaya etkisini gözlemlemek Analizlerde R programlama dili 

 da, genel tüketici 

 K n 

ahsedilmektedir. 

 

Anahtar Kelimeler: Enflasyon, , Türkiye 

 

 



v 
 

ABSTRACT 

 

EXCHANGE RATE AND INFLATION RELATIONSHIP: THE CASE OF 

TURKEY 

 

CELKAN, Özlem Simay 

M.Sc. in Data Analytics 

 

Supervisor: Prof. Dr. M.  

February 2022, 53 pages 

 

In this study, the impact of exchange rate changes on domestic inflation in the 

Turkish economy is examined. The analyses cover monthly data from 2013-2021. The 

study is based on data from the 10 countries that Turkey imports the most from during 

the 2013-2021 period. Since most of the Turkish imports are based on two currencies, 

namely the US dollar and the Euro, the weighted exchange rate is calculated usingthe 

wieghts of these two currencies. The Consumer Price Index (CPI) and its subgroups 

are used to measure inflation. Regression analyses are conducted based on the study 

by Gagnon and Ihrig (2004). The model used in the regression aims to observe the 

effect of both consumer price index and exchange rate fluctuations on domestic prices. 

The R programming language is used for the analysis. Literature research shows that 

exchange rate volatility gains importance especially in periods of high and uncertain 

inflation. The analysis results also show that exchange rate volatility has an effect on 

general consumer prices during the period examined. Results of short-term and long-

term volatility are also discussed. 

 

Keywords: Inflation, Exchange Rate Pass Through, Volatility, Turkey 
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BÖLÜM I 

 

 

 

 

 

fiyatlar üzerinden piyasalara olan etkisinin incelenmesi  

yebilir. Döviz kuru 

 

lik 

 elerinin yerel fiyatlar üzerinde bir etkisi 

-

 Bu durumda, döviz kuru 

döviz kuru yükselmesi 

neden olabilir.  de, yurt içi enflasyonu 

r ve bu da üretim 

etkiler yaratabilir.  

Enflasyon, bir ülkede mal ve hizmetlerin genel fiyat seviyesinin yük

ifade eder [3]

[38]. 
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yükselebilir. Bu da e  

 

  enflasyon 

 Döviz kurunun 

 

ekonomik etkileri karma  

 Özellikle, 

[5]. Bu 

pol mli bir rol oynayabilmektedir. Gagnon ve Ihrig 

(2004) enflasyo  

mak  (enflasyon-hedeflemesi) hedefiyle 

hareket ederse [5]. 

  

i an 

etkiler [3

. 
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 . 

in edilmesini 

ir [6

. Bir 

a neden olabilir [6]

 

. 

, ilgili ülkenin 

 [3]. 

kleri de beraberinde getirebilmektedir [6]. Ayr

d  

 

genellikle enflasyona yol 

 

 

 

daha ucuz hale gelebilir ve bu da yurt içinde üretilen ürünlerin rekabet gücünü 

 [7]. 

i yurt içi fiyatlar üzerinde etkili olabilir 

ve bu etki enflasyonu etkileyebilir.  
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Tablo 1.1:  

 

Bu tezde, en çok ithalat nin 

olarak da özellikle ithalatta 

Tablo 

 görülmektedir.  

 

 

1.1 ENFLASYON TANIMI VE KAVRAMI 

Enflasyon, sadece 

[9]. 

Ülke 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 

Çin 11,9 10,5 9,1 9,3 10 12,3 11,8 10,2 9,7 

Rusya Fed. 10,7 8,1 11 9,8 8,4 7,6 9,7 10,1 10 

Almanya 8 9,9 9,2 9,3 9,3 11,2 10,6 9,4 9,8 

ABD 4,8 5,3 5,6 5,6 5,1 5,6 5,4 5,4 5,1 

 4,3 4,2 4,4 4,7 5,1 5,3 5,3 5,2 5,2 

Hindistan 2,9 2,2 3,2 3,3 2,6 2,8 2,6 2,9 2,6 

Fransa 2,9 3,2 3,2 3,4 3,5 3,8 3,7 3,4 3,3 

Güney Kore 2,8 2,6 2,7 2,9 2,9 3,2 3,4 3,1 2,4 

 2 2,5 2,7 3,3 2,9 2,7 2,7 2,5 2,5 

Japonya 1,6 1,7 1,7 2 1,9 2 1,5 1,4 1,4 

Toplam 51,9 50,2 52,8 53,6 51,7 56,5 56,7 53,6 52 
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bir göstergedir. 

8]. 

[8]

endeksleri; Tüketici Fiyat Endeksi(TÜFE), Üretici Fiyat Endeksi(ÜFE) ve GSMH 

TÜFE (Tüketici Fiyat Endeksi), e

si 
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BÖLÜM II 

 

 

 

 Bu bölümde, 

n

bu kaynaklarda yer alan 

 (Web of Science, Google Scholar vb.) da 

 

 

 

2.1  

n yurt içi fiyat seviyesini etkileme 

derecesini ifade eder [10]. Döviz  d

döviz kuru erkez B

i ]. 

Bu stratejilerden 

n 
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Benzer 

para birimini satarak

 yöntemlerini uygulayarak dövi

 

 

ekonomik kur

 

 

change rate) ve döviz kuru 

volatilite endeksi (exchange rate volatility index) gibi istatistiksel yöntemler 

. Döviz kuru stan

ölçen bir göstergedir. Standart sapma, döviz kurunun ortalam

ni ölçmek için 

 (

Modeli rak döviz kurunun gelecekteki volatilitesi tahmin edilebilir. Son 



 
 

8 
 

ola egresyon analizi ve korelasyon analizi döviz 

 

 

 

 

hipotezler üretmekte ve bu hipotezleri test etmek için matematiksel modeller 

 

Ampirik 

 

rini test etmektedir. 

  1971-

gösterilmektedir. Özellikle, enflasyonu kontrol etme hedefi ile hareket eden Merkez 

 

-
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de döviz kuru 

 

-2001 

arak, döviz kuru düzenlemelerinin ekonomik büyüme, enflasyon ve ticaret gibi 

 

McCarthy (2007), ABD, Almanya, 

yon üzerindeki etkisinin 

 

 

 

 

Tablo 2.1:  
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görülebilmektedir. G

 Literatürde, enflasyon hedeflemesi döneminde 

[15]. 
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BÖLÜM III 

 

 

 

3.1   

2013:M1-2021:M12 Türkiye 

Cumhuriyet i Merkezi (EVDS) sitesinden elde edilen döviz 

verileri ve TUIK Veri Merkezinden elde edilen döviz türlerine göre 

Ra genel ve alt-gruplar için Tüketici Fiyat Endeksleri de 

 . Son 

i Fiyat Endeksi (Trade Weighted 

Consumer Price I  

  sepet döviz kuru ve ithalat 

 

ci fiyat endeksiyle 

 

 

Tablo 3.1: En çok ithalat yapan 10 ülke 

ÜLKELER 

 JAPONYA 

FRANSA KORE 

ALMANYA RUSYA 

  

 ABD 
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-2021 Türkiye nin en çok 

 Bu ülkeler Tablo 6.1

de görülmektedir. 

ise dolar ve euro 

türlerine göre ithalat verilerinin ge uro ve dolar 

kulla  .  

-

 Cumhuriyet 

n 

üzerine Türkiye Cumhuriyet  

enfla -19 pandemisi 

Türkiye Cumhuriyet Merkez 

Sonuç olarak Türkiye'de 2013- nflasyon 

ar ül   

t

 Bu yorum, 

-

 

Türkiye , USD ve Euro para 

birimleriyle 
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%55 ve en yüksek %70 (2022 ilk 11 ay) 

 

 

 

dur

 Dickey-Fuller(ADF) 

 

li olan birçok ekonometrik 

ola

serilerin önce   daha net 

 

nin 

 

gelmektedir. 

 Bu saye  

 

3.3  

-2021:M12 

R dili  
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.1

-

0,008769) .  

Modelde hem tüketici fiyat 

 Bütün 

 

 

Tablo 3.2:  

 wer twcpi cpi 

wer 1.00000000 0.9443750 0.9895301 

twcpi 0.9443750 1.00000000 0.9693766 

cpi 0.9895301 0.9693766 1.0000000 

 

Tablo 3.2  kore da, ki 

endeksini göstermektedir. Burada, 

yüksek bir pozitif korelasyon (0.944

 

dan bu yana Türkiye ve dünya genelinde TÜFE 

 3 . Bu 

nedenle, gibi, da tüm 

-

 Bu nedenle,  model 

tahminlerinde 202  
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1:  

 

 

 

 Bilgi kriterleri ile birlikte 1 gecikmeden 4 gecikmeye kadar olan 

 

 

Tablo 3.3:  

Model Sonuç 

R1 -630.6328 

R2 -658.5681 

R3 -645.1869 

R4 -645.6399 

R5 -645.6817 

 

 4-

gecikme içeren (R5) modeline kadar bütün modellerin Akaike Bilgi Kriter (AIC) 

Tablo 3.3 e AIC 

denilebilir. Alternatif 
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etmektedir.) 

da, 

 

 

 

                                 (3.3.1) 

 

p (lcpi) , e (lwer) ve p*(lfcpi) 

ci fiyat endeksini temsil etmektedir.  

ve  tahmin edilen parametreleri temsil etmektedir. 

enflasyonun bir 

 Döviz kuru 

hareketlerinin genel enflasyona uzun dönem 

bulabiliriz. 

                                                                                   (3.3.2)                                                         

 

-

 

gösterir. P-  

kabul edilir. R2  
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Tablo 3.4: Regresyon model sonucu 

 

 

-

80,92 ve p-

döviz kuru ve  lwcpi  

 

%1,9  

 dönemi 

dikkate alan uzun dönem etkisi ise . uzun 

1

 3.5  

 

Tablo 3.5: Modelde k  

  

Lcpi  

Lwer  

Lwcpi 
döviz  

lfcpi  
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 -

harcama gru

 TÜFE alt- 3.3.1

Genel TÜFE ve alt- Tablo 3.6  

çok da 

 

 

Tablo 3.6:  

  CPI 

 cpi_1 0.9983126 

 cpi_2 0.9850817 

 cpi_3 0.9522414 

 cpi_4 0.9982327 

 cpi_5 0.9989697 

 cpi_6 0.9887279 

 cpi_7 0.9914597 

 cpi_8 0.9890012 

 cpi_9 0.9930835 

 cpi_10 0.9676314 

Lokanta ve Oteller cpi_11 0.9988482 

 cpi_12 0.9942747 
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:  TÜFE endeksi alt  

 

 ve Alkolsüz çecekler Analiz S  

TÜFE alt- bu 

yöntem ile  

 

Tablo 3.7:  

 

 

- -08) 

(p-

istatis

kuru sy

lwcpi  

 edir. Bu oran genel TÜFE için 
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-

- -09) ile gösterilmektedir. Modelin ba

0,93  

 

3.4.2 Alkollü çecekler ve Tütün  

Alkollü içecekler ve Tütün  

 

 

Tablo 3.8:  

 

 

- -  0.06 

2  

lwcpi  ve lwcpi1  

 

 

3.4.3 Giyim ve A   

 

 

 

Tablo 3.9:  

 

 

Ancak, R2  

lwcpi  ve lwcpi1  
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3.4.4 Konut, Su, Elektrik, Gaz ve D  Y    

verilmektedir. 

 

Tablo 3.10:  

 

 

, modelin genel F- -

(8.993, 2.207e- -

. 

llcpi_4

lcpi_4

-

istatistiksel 

 Uzun dönem etkisinin ise, daha önce bahsedilen hesaplama 

, %0,99 . 

 

3.4.5 Ev çi Tekstil  

Ev içi  

 

Tablo 3.11:  

 

 

Sonuçlar , R-

B llcpi_5

lcpi_5  
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- -

lwcpi  de daha 

-

üzerin lwcpi1  

geçerlidir (Estimate = 0.065184 ve p- . F-

p- -

etkisi %0,

bahsedilen he %2, beklenmektedir. 

 

3.4.6 S   

 

 

Tablo 3.12:  

 

 

 

pozitif ve p-

ozitif ve p-  
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3.4.7 U   

 

 

Tablo 3.13:  

 

 

 

. 

ve p- nin 

p-  

 . Uzun dönem etkisinin ise, 

beklenmektedir. 

 

3.4.8 H   

 

 
Tablo 3.14:  

 

 

Tahmin   modelin   (F-istatistik  

7.83 ve p-  = 8.643e-05) görülmektedir. Modelin    

  görülmektedir. Bu model için, (Intercept) ve llcpi_8  

p- Döviz kuru 
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3.4.9 E  

 

 

Tablo 3.15:  

 

 

Tahmin   Modelin R-

% Bu 

model için, (Intercept), llcpi_9  ve lwcpi  -

 

 

3.4.10 E   

 

 

Tablo 3.16:  

 

 

- 8.19 ve p-

-  

 

llcpi_10  -

eri 8.36e-

llcpi_10  
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3.4.11 Lokanta ve Oteller  

 

 

Tablo 3.17: Lokanta ve Oteller  

 

 

-

61.38 ve p-

 

lwcpi  0255 olmakta ve 0,01 

 e  

 

3.4.12 Ç  

 

  

Tablo 3.18:  

 

 

-

29.49 ve p-

 alt grup 

lwcpi   122 olmakta ve 0,001 

lwcpi  

,22  
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BÖLÜM IV 

 

SONUÇ 

 

-  reel döviz 

. Bu amaçla, 

ve ticaret 

-

ve uzun dönem için e 

 

 yurtiçi fiyatlara 

. Analiz sonuçl

n ortalamada %1,92 

-kategorilerine 

 ve alkolsüz 

  ise 

u 

  

sektörünün nemde 

Alkollü içecekler ve tütün, giyim ve  
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  ve uzun dönem  

.    

Eldeki veriler, yüksek ve belirsiz enflasyon dönemlerinde döviz kuru 

Bu nedenle, özellikle 

 

 

 

k istikrar üzerindeki etkisi daha iyi an bu bilgileri 

kullanarak daha iyi kararlar alabileceklerdir.
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EKLER 

 

EK 1: R PROGRAMLAMA MODEL KODU 

# EXCHANGE RATE PASS-THROUGH MODEL BASED ON GAGNON & IHRIG 

(2004) 

# import model data 

#a <- read.csv("C:/Simay_Celkan/model_data.csv") 

a<- model_data_10012023 

cor(a) 

summary(a) 

plot(a) 

# Select the time series data 

data <- a$wer 

library(urca) 

# Perform the ADF test 

result <- ur.df(data, type = "drift", selectlags = "AIC") 

# Print the test statistic and p-value 

lcpi_adf<-summary(result) 

lcpi_adf@teststat 

lcpi_adf@cval 

ifelse(summary(result)@teststat[1] > summary(result)@cval[1,2], 

        

        

# seasonal adjustment for cpi 

#a$q1 <- as.numeric(a$month<=3) 

#a$q2 <- as.numeric(a$month<7 & a$month>=3) 

#a$q3 <- as.numeric(a$month<10 & a$month>=7) 

#r1 <- lm(cpi_t~q1+q2+q3, data=a) 

#a$ucpi <- residuals(r1)+abs(min(residuals(r1)))+1 

#r2 <- lm(twcpi~q1+q2+q3, data=a) 

 



 
 

36 
 

#a$utwcpi <- residuals(r2)+abs(min(residuals(r2)))+1 

#cor(a$cpi_t, a$ucpi) 

#cor(a$twcpi, a$utwcpi) 

# calculate log-difference for series 

year <- ts(a$year) 

lcpi <-  

lcpi_1<-  

lcpi_2<-  

lcpi_3<-  

lcpi_4<-  

lcpi_5<- ts(  

lcpi_6<-  

lcpi_7<-  

lcpi_8<-  

lcpi_9<-  

lcpi_10<-  

lcpi_11<-  

lcpi_12<-  

lwer <-  

lwcpi <-  

lfcpi <- ts(diff(log(a$twcpi))) 

lwcpi1 <- lag(lwcpi, -1) 

lwcpi2 <- lag(lwcpi, -2) 

lwcpi3 <- lag(lwcpi, -3) 

lwcpi4 <- lag(lwcpi, -4) 

lwer1 <- lag(lwer, -1) 

lwer2 <- lag(lwer, -2) 

lwer3 <- lag(lwer, -3) 

lwer4 <- lag(lwer, -4) 

lfcpi1 <- lag(lfcpi, -1) 

lfcpi2 <- lag(lfcpi, -2) 

lfcpi3 <- lag(lfcpi, -3) 

lfcpi4 <- lag(lfcpi, -4) 

lcpi1 <- lag(lcpi, -1) 
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df <- data.frame(cbind(lcpi, lcpi1, lwcpi, lwcpi1, lwcpi2, lwcpi3, lwcpi4, 

                       lwer, lwer1, lwer2, lwer3, lfcpi, lfcpi1, lfcpi2, 

                       lfcpi3, lfcpi4, year, lcpi_1, lcpi_2, lcpi_3, lcpi_4, lcpi_5, 

                       lcpi_6,lcpi_7,lcpi_8,lcpi_9,lcpi_10, lcpi_11,lcpi_12)) 

#to omit missing values 

df <- na.omit(df) 

# Select the time series data 

data <- df$lcpi 

library(urca) 

# Perform the ADF test 

result <- ur.df(data, type = "drift", selectlags = "AIC") 

par(mfrow=c(1,2)) 

plot.ts(a$cpi, main="TÜFE Türkiye") 

 

par(mfrow=c(1,1)) 

plot.ts(a$cpi_1, main="01") 

plot.ts(a$cpi_2, main="02") 

plot.ts(a$cpi_3, main="03") 

plot.ts(a$cpi_4, main="04") 

plot.ts(a$cpi_5, main="05") 

plot.ts(a$cpi_6, main="06") 

plot.ts(a$cpi_7, main="07") 

plot.ts(a$cpi_8, main="08") 

plot.ts(a$cpi_9, main="09") 

plot.ts(a$cpi_10, main="10") 

plot.ts(a$cpi_11, main="11") 

plot.ts(a$cpi_12, main="12") 

- lm(lcpi_1~lcpi1+lwcpi+lwcpi1, data=df) 

 

alkol <- lm(lcpi_2~lcpi1+lwcpi+lwcpi1, data=df) 

summary(alkol) 

giyim <- lm(lcpi_3~lcpi1+lwcpi+lwcpi1, data=df) 

summary(giyim) 

konut <- lm(lcpi_4~lcpi1+lwcpi+lwcpi1, data=df) 
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summary(konut) 

ev <- lm(lcpi_5~lcpi1+lwcpi+lwcpi1, data=df) 

summary(ev) 

- lm(lcpi_6~lcpi1+lwcpi+lwcpi1, data=df) 

 

- lm(lcpi_7~lcpi1+lwcpi+lwcpi1, data=df) 

 

haber <- lm(lcpi_8~lcpi1+lwcpi+lwcpi1, data=df) 

summary(haber) 

- lm(lcpi_9~lcpi1+lwcpi+lwcpi1, data=df) 

 

- lm(lcpi_10~lcpi1+lwcpi+lwcpi1, data=df) 

 

lokanta <- lm(lcpi_11~lcpi1+lwcpi+lwcpi1, data=df) 

summary(lokanta) 

- lm(lcpi_12~lcpi1+lwcpi+lwcpi1, data=df) 

 

r1 <- lm(lcpi~lcpi1+lwcpi, data=df) 

summary(r1) 

plot(r1) 

r2 <- lm(lcpi~lcpi1+lwcpi+lwcpi1, data=df) 

summary(r2) 

library(ggplot2) 

ggplot(df, aes(x=lcpi1, y=lcpi)) + 

  geom_point() + 

  geom_smooth(method=lm) 

ggplot(df, aes(x=lcpi1, y=lcpi)) + 

  geom_point() + 

  geom_smooth(method=lm, formula=y~x+lwcpi+lwcpi1) 

r3 <- lm(lcpi~lcpi1+lwcpi+lwcpi1+lwcpi2, data=df) 

summary(r3) 

# Residual plot 

plot(r3, which = 1) 

r4 <- lm(lcpi~lcpi1+lwcpi+lwcpi1+lwcpi2+lwcpi3, data=df) 
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summary(r4) 

r5 <- lm(lcpi~lcpi1+lwcpi+lwcpi1+lwcpi2+lwcpi3+lwcpi4, data=df) 

summary(r5) 

AIC(r1) 

AIC(r2) 

AIC(r3) 

AIC(r4) 

AIC(r5) 

# alternative models 

p1 <- lm(lcpi~lcpi1+lwer+lfcpi, data=df) 

summary(p1) 

p2 <- lm(lcpi~lcpi1+lwer+lwer1+lfcpi+lfcpi1, data=df) 

summary(p2) 

p3 <- lm(lcpi~lcpi1+lwer+lwer1+lwer2+lfcpi+lfcpi1+lfcpi2, data=df) 

summary(p3) 

# subset for years- older sample 

summary(df$year) 

df1 <- subset(df, df$year<2018) 

q1 <- lm(lcpi~lcpi1+lwcpi+lwcpi1+lwcpi2, data=df1) 

summary(q1) 

q2 <- lm(lcpi~lcpi1+lwer+lwer1+lwer2+lfcpi+lfcpi1+lfcpi2, data=df1) 

summary(q2) 

# subset for years - recent sample 

summary(df$year) 

df2 <- subset(df, df$year>2016) 

q3 <- lm(lcpi~lcpi1+lwcpi+lwcpi1+lwcpi2, data=df2) 

summary(q3) 

q4 <- lm(lcpi~lcpi1+lwer+lwer1+lwer2+lfcpi+lfcpi1+lfcpi2, data=df2) 

summary(q4) 

par(mfrow=c(1,2))  

plot(q3) # ilk modeli göster 

plot(q4) # ikinci modeli göster 
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EK 2: SEKTÖR BAZLI KORELASYON SONUÇLARI 


